
GS칼텍스�에너지학개론��제�20강.��

�제20강.�2000년대�이후�국제�석유�시장의�주요�변화는?�

[목차]�

1.�WTI의�영향력�증대와�유가변동성�확대�

2.�OPEC의�전략변화�

3.�석유�트레이딩과�오일허브의�역할�강화�

�

2000년대 중반 이후 지난 15년간 국제 석유 시장은 과거의 1980년대, 1990년대와는� � � � � � � � � � �

구별되는 구조적 변화를 경험하였다. 석유 시장이 근본적으로 아래 설명과 같이 변화하였기� � � � � � � � � � �

때문에 앞으로도 변동성 이슈는 국제 석유 시장에서 중요한 변수로 작용할 것이다. 이와� � � � � � � � � � � �

관련한�주요�내용을�살펴보도록�한다.�

WTI의�영향력�증대와�유가변동성�확대�

미국의 석유생산이 증가하면서 국제 석유 시장의 판도를 바꾸었다. 1970년에 미국의 일일� � � � � � � � � � �

석유생산은 9.6백만 배럴로 정점을 찍은 후에 점차 감소하였다가 셰일오일 등의 생산증대에� � � � � � � � � � �

힘입어 2017년에는 종전 수준을 회복하였다. 2018년에는 10.9백만 배럴을 기록하여 미국이� � � � � � � � � �

최대 산유국이 되었으며, 이에 이어 미국 에너지정보청(EIA)은 2020년에 일일 생산능력이� � � � � � � � � �

13백만 배럴에 도달할 것으로 전망하고 있다. 미국산 석유공급의 증가는 세계 유가 전망을� � � � � � � � � � � �

한층 어렵게 하였다. 우선, 미국산 석유의 공급 증가는 과거에 브렌트유보다 비쌌던 WTI의� � � � � � � � � � � �

유가를 낮춰 이제는 WTI가 브렌트유보다 저렴하게 되었을 뿐만 아니라, 그동안 유사한� � � � � � � � � � �

가격추세를 보였던 WTI와 브렌트유를 디커플링(decoupling)시키는 결과를 초래하였다.� � � � � � �

디커플링이 심화되면 WTI-브렌트유의 가격 스프레드 변동성이 영향을 받는 요소가 더욱� � � � � � � � � �

많아져서 관련한 전망 작업도 복잡해질 수 있다. 또한 미국발 석유 공급의 변동성 자체가� � � � � � � � � � � � �

국제유가에 미치는 영향력도 증대되었기 때문에 미국 국내 정책이나 허리케인, 여름휴가철� � � � � � � � � �

SUV�이용�증대�등�여러�변수를�살펴보는�것도�중요하게�되었다.�

*�미국달러지표(TWEXB)는�주요국�통화�대비�미국�달러의�가치를�나타내는�지표로서�숫자가�높을수록�

달러가치가�높음을�나타낸다.�

https://terms.naver.com/entry.nhn?docId=1224727&cid=40942&categoryId=31816
https://en.wikipedia.org/wiki/Trade-weighted_US_dollar_index


�

�

● [관련글]�세계�초강대국�미국,�셰일원유�등에�업고�생산·수출도�세계�1위�>>�더보기�

● [관련글]�[에너지리포트]�북미�셰일오일을�포함한�전�세계�중장기�석유�공급�전망�>>�

더보기�

OPEC의�전략변화�

둘째로는 사우디아라비아를 포함한 OPEC의 여건 변화다. 그동안 OPEC은 국제유가가 대략� � � � � � � � � �

배럴당 70달러 대에서 유지되는 정책을 구사하였기에 국제유가가 이 범위를 벗어나면 다시� � � � � � � � � � �

평균 수준으로 회귀할 것이라고 보았다. 하지만, 이제는 이와 같은 정책을 고집하지는 않는다.� � � � � � � � � � � �

우선, 달러 강세가 저유가에서도 OPEC의 이익 수준을 유지해주기 때문에 과거 고유가로� � � � � � � � � � �

성급히 이행하지 않아도 될 여유를 어느 정도 갖게 되었다. 무엇보다도 중요한 것은� � � � � � � � � � � �

사우디아라비아의 경제성장 전략의 변화다. 중동 산유국은 2000년대 중반의 고유가 이후� � � � � � � � � �

재생에너지가 급속히 확대된 경험을 기억하고 있다. 주요국의 기후 변화 정책에 힘입어� � � � � � � � � � �

재생에너지 증가 속도는 한층 더 높아질 것으로 전망되고 있으며, 이러한 석유 대체에너지의� � � � � � � � � � � �

확대는�사우디아라비아를�포함한�중동�산유국의�경제성장�정책을�변화시키는�계기가�되었다.�

https://gscaltexmediahub.com/energy/column-usa-shaleoil-export-2019-04/
https://gscaltexmediahub.com/energy/report-2040-oil-supply-prospect-2019-03/
https://gscaltexmediahub.com/energy/report-2040-oil-supply-prospect-2019-03/


변화된 중동 산유국의 정책은 기존의 석유 중심 경제성장 정책에서 벗어나 석유자본을� � � � � � � � � � �

지식자본 형태로 전환하는 방향으로 경제의 구조와 체질을 바꾸는 정책으로, 재생에너지,� � � � � � � � � �

원자력 발전에 대한 투자를 오히려 확대하고 있으며, 고급두뇌 유치에 의한 금융, 스타트업� � � � � � � � � � � �

비즈니스 창출, 관광산업 활성화 등에 역점을 두고 있다. 사우디아라비아의 Vision 2030이� � � � � � � � � � �

대표적인 사례로서, 금융, 주택, 삶의 질, 전략적 파트너십, 인적자본개발 등 다양한 분야에� � � � � � � � � � � �

투자하고�있다.�

* 자원경제학에서는 경제성장과 관련한 이러한 정책을 하트윜 룰(Hartwick rule)이라고 한다. 고갈자원� � � � � � � � � � �

보유국이 지속가능한 경제성장(sustainable economic growth)을 달성하기 위해서는 고갈자원을 다른� � � � � � � � �

형태의�생산요소,�즉�자본이나�고급인력�개발�등으로�전환해야�한다는�이론이다.�

● [관련글]�카르텔�OPEC에�힘보태는�비�OPEC,�감산�줄여�증산했지만…�>>�더보기�

석유�트레이딩과�오일허브의�역할�강화�

국제 석유 시장이 국가 간, 권역 간에 더욱 촘촘히 연계됨에 따라 변동성 확대에 대응할 수� � � � � � � � � � � � � � �

있는 석유 트레이딩의 역할이 중요해지고 있다. 유가 변동성에 의한 가격 리스크뿐만 아니라� � � � � � � � � � � �

석유 실물의 확보와 관련된 물량 리스크를 완화하기 위해 장기계약이나 선물, 선도계약에� � � � � � � � � � �

의존하게 되는데, 이러한 기능을 집중적으로 수행하는 곳이 오일허브(oil hub)이다.� � � � � � � � �

오일허브는 석유 물류 및 거래 서비스의 중심지로서 석유 상품의 유통과 거래에 필요한� � � � � � � � � � � �

저장시설을 갖추고, 이 시설의 임대 및 운영을 포함하여 장외거래, 선물거래를 통한 국제 거래� � � � � � � � � � � � �

기능을 갖춰야 하며, 이를 지원할 수 있는 하부구조로서 금융 시스템이 뒷받침되어야 한다.� � � � � � � � � � � �

요약하자면,�오일허브는�(1)~(4)의�네�가지�요소가�갖추어야�한다.�

 
 

https://en.wikipedia.org/wiki/Saudi_Vision_2030
https://en.wikipedia.org/wiki/Hartwick%27s_rule
https://gscaltexmediahub.com/energy/opec-cartel-2018-07/
https://terms.naver.com/entry.nhn?docId=930173&cid=43667&categoryId=43667


● (1)�석유�상품(원유,�석유제품,�석유화학원료�등)�

● (2)�거래�시장�플랫폼�

● (3)�판매자와�구매자�간�거래를�성사시키는�트레이더�

● (4)�항만시설,�저장시설�및�수송수단�

세계 3대 오일허브로는 유럽 ARA (암스테르담-로테르담-앤트워프), 미국 걸프만, 그리고� � � � � � � � �

싱가포르를 들 수 있으며, 우리나라는 이보다 작은 규모이지만 여수와 울산에서 오일허브� � � � � � � � � � �

사업을 추진하고 있다. 싱가포르와 ARA의 오일허브는 국가의 경제성장 전략과 맞물려서� � � � � � � � � �

추진되기 때문에 법인세 면제 등과 같은 세제지원 정책도 함께 시행되었다. 내수 비중이 작은� � � � � � � � � � � � �

싱가포르는 수출에 역점을 둔 ‘중계수출형(out-bound)’ 오일허브 역할을 수행하고 있으며,� � � � � � � � �

주롱섬을 포함한 4개 항만에서 지하석유매장 시설, 대형 부유저장시설, 정제시설 등을 함께� � � � � � � � � � �

운영하고 있다. 싱가포르는 무엇보다도 아시아 지역의 금융허브 기능도 갖추고 있어서� � � � � � � � � �

트레이딩이�활발하다.�

유럽의 ARA는 배후지역인 독일을 주된 기반으로 하는 ‘배후지역 수출형(in-bound)’� � � � � � � � �

오일허브로서 주로 북서유럽과 동유럽의 역내 정제센터 역할 및 트레이딩 기능을 수행하고� � � � � � � � � � �

있다. 이 지역은 대규모 석유화학단지와 정제시설, 그리고 관련된 저장시설을 갖추고 있으며,� � � � � � � � � � �

유럽 전역을 연결하는 육상, 항만, 항공 교통망을 장점으로 내세우고 있다. ARA 역시� � � � � � � � � � � �

싱가포르와 마찬가지로 금융시스템이 잘 구비되어 있어 트레이딩 플랫폼의 중추적 기능을� � � � � � � � � �

수행하고�있다.��

미국 걸프만의 오일허브는 텍사스와 루이지애나에서 석유와 가스 생산을 담당하는 지역으로서� � � � � � � � � �

그동안은 주로 내수형이었지만 최근에는 수출형으로도 변모하고 있다. 석유 메이저 외에도� � � � � � � � � �

독립계�저장사업자들이�1억만�배럴�이상�규모의�저장시설을�보유하고�있다.�

함께�보면�더�유익한�에너지학개론�관련글�

● [관련글]�[에너지학개론]�제16강.�국제�석유시장의�변화�>>�더보기�

● [관련글]�[에너지학개론]�제17강.�세계�석유�거래,�재고,�수송�:�세계�산업과�경제를�

살아�움직이게�하는�석유�>>�더보기�

�

�
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� �

 

https://gscaltexmediahub.com/energy/study-global-oil-market-history-2019-06/
https://gscaltexmediahub.com/energy/study-oil-transaction-transport-201907/
https://gscaltexmediahub.com/energy/study-oil-transaction-transport-201907/
https://gscaltexmediahub.com/energy/study-global-oil-market-history-2019-06/

